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BALANGOS PATRIMON
em 31 de dezembro de 2005 @ 2004 (Em milhares de r.

2005 2004 2005 2004
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Disponibilidades 572 556 Fornecedores. 5.049 2.559
Aplicagdes financeiras 708 2.686 Financiamentos e empréstimos 20.087 20.300
Contas a receber de clientes 12.996 14.991 Salérios e férias a pagar 620 523
Estoques. 11.233 6.018 Impostos e contribuicoes a recolher 1.187 1.039
Impostos a recuperar 1.278 1.227(")  Outras contas a pagar 223 31
Outras contas a receber 728 861
27.166 24.452
27.515 26.339
Realizavel a longo prazo Exigivel a longo prazo
Empresas do grupo 3 16 Financiamentos e empréstimos 21.180 22.329
Depésitos judiciais e outros 6.070 4.894 Proviséo para contigéncias 1.182 1.182
Outras contas a pagar 739 879
6.073 4.910
23.101 24.390
Permanente Patriménio liquido
Investimentos 19 119 Capital social 46.240 45.816
Imobilizado 24.144 20.933 Reservas de capital 644 429
Diferido - 253 Prejuizos acumulados (39.300) (42.533)
24.263 21.305 7.584 3.712
57.851 52.554 57.851 52554
(*) Saldo para melhor das ¢6
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
= findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em milhares de reia
Capital Reserva de Reserva de Prejuizos
Social capital reavaliagéio acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2004 45.816 417 17.132 (42.603) 20.762
Constituicao de reservas de incentivos fiscais de imposto de renda 12 12
Reserséo da reserva de reavaliagéo e dos impostos diferidos (20.214) (20.214)
Realizagéo dos impostos diferidos sobre reserva de reavaliacao 3.082 3.082
Lucro liquido do exercicio 70 70
Saldos em 31 de dezembro de 2004 45.816 429 = (42.533) 3.712
Aumento de capital conforme AGO/E de 09 de junho de 2005 424 (424) -
Constituicéo de reservas de incentivos fiscais de imposto de renda 639 639
Lucro liquido do exercicio 3.233 3.233
Saldos em 31 de dezembro de 2005 46.240 644 [} (39.300) 7.584

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
cicios 1 mbro

2005 2004
Receita operacional bruta
Venda de produtos 59.605 70.197
Dedugdes
Impostos sobre as vendas (9.880) (10.875)
Devolucdes e abatimentos (1.457) ( 52)
(11.337) (12.527)
Receita operacional liquida 48.268 57.670
Custo dos produtos vendidos (34.326) (43.695)
Lucro bruto 13.942 13.975
Despesas operacionais
Vendas (4.797) (4.309)
Administrativas e gerais (3.460) 2.777)
Financeiras liquidas (1.264) (6.303)
Outras despesas operacionais liquidas (670) (479)
_aogen _u3.8e8)
Lucro operacional 3.751 107
Resultado n@o operacional 565 -
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigdo social 107
Imposto de renda e contribuigao social (1.083) 37)
Lucro liquido do exercicio 3.233

Lucro liquido por agdo do capital final - R$

Quantidade de agdes ao final do exercicio

25.112

25.112

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
Exercicios findos em 3 embro de.

2005 & 2004 (Em milhare

2005 2004
Origens de recursos
Das operagdes
Lucro liquido do exercicio 3.233 70
Itens que nao afetam o capital circulante
Variagdes monetarias e juros de longo prazo (97) (115)
Depreciagdo e amortizagdo 3.421 3.398

Custo residual do ativo imobilizado vendido/baixado 8 8

Constituigao da reserva de isencdo 639 12

Recursos originados das operagdes 7.204 3.373

De terceiros

Aumento do exigivel a longo prazo 1.960 849

Diminuigo do realizével a longo prazo 199 155
9.363 4.377

Aplicagdes de recursos

Imobilizado 6.387 1.014
Investimentos ' 2
Realizavel a longo prazo 1.362 1.208
Transferéncias para curto prazo de empréstimos,
financiamentos a longo prazo 3.152 8.460
10.901 10.684
Redugéo do capital circulante liquido
(1.538) (6.307)
Variagdes no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 27515 26.339
No inicio do exercicio 26.339 28.423
1176 (2.084)
Passivo circulante
No fim do exercicio 27.166 24.452
No inicio do exercicio 24.452 20.229
2714 4.223
Redugo do capital circulante liquido (1.538) (6.307)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1- Contexto operacional

0 objetivo social da Empresa ¢ a fabricagdo de fios, tecidos e confecodes; todo & qualquer

i de qualauer um dos do algodao, inclusive a obtencdo de dleo de
seu carogo; acabamento de tecidos e demais produtos téxteis proprios ou de terceiros e
comercializagio dos produtos por ela fabricados ou de terceiros. Os principais produtos
fertad fios,

A ai financeiro, o qual esta
sendo alcancado por meio de agdes de recuperacdo de precos médios e melhoria do mix de
produtos, priorizando segmentos mais rentaveis e um intenso programa de melhoria continua

teve como

Os efeitos positivos dessa estratégia j4 foram observados no ano de 2004 & mais

(Em it

» Provisio para devedores duvidosos

A proviséo para devedores duvidosos foi constituid
fazer

montante P

~Estoques

de mercado.

0 custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisigao, transporte ¢ armazenagem dos
estoques, bad d
gerais de i

em 2005 com a melhoria do capital circulante liquido no percentual de lucro bruto sobre a
receita operacional liquida, bem como a redugdo de custos e despesas, onde pode ser visto o

impacto de reposicionamento sustentével de pregos médios, além da i@ por conta da
desvalorizagdo do real em relagéo ao délar que proporcionou um significativo incremento no
lucro operacional. Para o exercicio de 2006 j4 estéo em fase final de implementagéo agdes que
permitam a melhor performance do parque industrial através do aumento da capacidade de
produgdo e redugao de custos, o que contribuiré para a competitividade no mercado intemo e
externo,

. Permanente
*Investimentos

0s investimentos permanentes so avaliados ao custo de aquisicao deduzido de proviséo para

A estratégia da Fabrica da Pedra S.A. Fiago e Tecelagem esta alguns pilares
que sdo: aumento da margem bruta, com conseqiiente redugdo de custos e despesas,
modernizagéo do parque industrial, satisfagdo dos clientes, potencializago dos recursos
humanos e vinculos com a comunidade, buscando sempre os mais altos niveis de transparéncia
e goveranca corporativa.

2- Apresentagio das demonstragdes financeiras
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas préticas contbeis emanadas da
legislagao societéria brasileira

Resumo das principais préticas contébeis

a. Apuragéo do resultado

Registrado ao custo de aquisicao, formagao ou construgéo. A depreciagéo é calculada pelo
astaxas nanota © 06, legistagao fiscal

emvigor.

Gastos decorrentes de reposigo de um componente de um item do imobilizado que sio
contabilizados separadamente, incluindo inspegdes e vistorias, sio contabilizados no ativo
imobilizado. Outros gastos séo capitalizados apenas quando h um aumento nos beneficios

Qualquer outr

como despesa.

£. Passivos circulante e exigivel a longo prazo

0 resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
de exercicio

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios
inerentes ao produto sao transferidos para o comprador. Uma receita ndo é reconhecida se ha
umaincerteza significativa na sua realizagéo.

b. Estimativas contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinago do valor adequado a ser registrado nas
financeiras. ificati i i i
o valor residual do ativo imobilizado, proviséo para devedores duvidosos e provisdo para
contingéncias. A liquidago das transages envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
oA ot !

. Moeda estrangeira

Os ativos o

estrangeiras
reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango. As diferencas decorrentes de

d. Ativo circulante o realizével a longo prazo

» Aplicagses financeiras

As aplicagdes i 50 avaliad g idas d i feridos até a

data do balango.

séo pelos valores conhecid , acrescidos, quando aplicével, dos

9. Provisdes

Uma provisio é reconhecida no balango quando a companhia possui uma obrigago legal ou

4. Estoques
2005 2004
Produtos acabados 6.641 3.290
Matérias primas 2.415 831
Materiais de embalagem e almoxarifado 1.909 1.657
Materiais em poder de terceiros 268 228
Materiais em transito - 12
11.233 6.018

5.Impostos a Recuperar
2005 2004
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 919 887
1P a recuperar 222 90
ICMS a recuperar 76 163
Outros 61 87
1.278 1.227

6. Imobilizado
Taxa de
Depreciagdo 2005 2004

%aa. Custo Depreciagho Liquido  Liquido
Edificagdes e benfeitorias 47912 (3789 4123 4373
Instalacdes diversas 10 1047 (702 345 448
Maquinas e equipamentos industriais 10 38258  (25.044) 13.214 12480
Moveis e utensiios 10 889 6790 310 212
Vefculos 20 556 (485) 7 16
Equipamentos de computagdo 20 826 (729) 97 137
Outros 249 (124 125 114
Terrenos 3.008 - 3008 3.008
Imobilizagéo em andamento 2851 2851 45
55596 (31452 24.144 20.933

passado,
requerido para saldar a obrigago. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

. Imposto de renda e contribuigao social

0 imposto de renda e contribuigdo social corrente séo calculados com base nas aliquotas

A Empresa goza do incentivo fiscal de redug@o de 75% do Imposto de Renda incidente sobre o
& fios de algoda de 2012,

0s valores relativos a isenc@o do imposto de renda séo registrados a débito do resultado do

3.Contas a receber de clientes

2005 2004
Contas a receber de clientes 14.148 16.014
Provisao para devedores duvidosos (1.152) (1.023)

12.996  14.991

e
2005 2004

Em moeda estrangeira:

Financiamento de importagéo - variagéo cambial e juros

varidveis de 3,61% a 5,62% (2,07% a 3,28% em 2004) 0 ano 7.099 3.805

Em moeda nacional:

Capital de giro - variagao do CDI e juros de 0,10% a 0,73% ao més 770 1.158

Finame - juros varidveis de 3,5% a 4% a0 ano acima da TJLP 213 250

Projetos - juros variaveis de 5% a0 ano acima da TJLP 5736 10.278

BNB - Subjudice - variagao da ANBID e juros de 5 %ao ano (1) 27.449 27138
41.267 42629

Passivo circulante (20.087)  (20.300)

Exigivel a longo prazo 21.180  22.329
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nsmouaTRACOEs FINANCE! nAs
00:

(1) A Empresa ests questionando judicialmente a atualizagso monetéria pela taxa ANBID mais
5% a0 ano relativo ao contrato de financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil, e
baseada no pleito judicial, vem atualizando monetariamente o passivo pelo INPC mais 6% ao
ano, cujo montante atualizado até 31 de dezembro de 2005 equivale a R$ 15.663 (R$ 15.352
em 2004). Conforme decisdo judicial em 1°. Instancia passou a efetuar depdsitos judiciais
mensais, os quais até a referida data base correspondem a R$ 6.064 (R$ 4.871 em 2004).

A administragao, baseada na opiniao de seus consultores juridico de que terd éxito no final da
questao, no efetuou o complemento da proviséo (no inclui multa) no montante de R$ 22.706
(R$ 17.626 em 2004).

0Os montantes dos financiamentos a longo prazo tém a seguinte composicdo por ano de
vencimento:

Ano de vencimento: 2005 2004
2006 10.587
2007 3.248 10.299
2008 em diante 17.932 1.443

21.180 22.329

200.

2005 2004
1Pl 832 832
Trabalhistas e civeis 350 350
Total 1.182 1.182
Crédito de IPI

A Empresa mantém provisdo para crédito de IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados,
registrado em 31 de dezembro de 1999, decorrente de aquisico de matéria-prima e materiais
de embalagem com base na Lei 9.779 artigo 11 de 19 de janeiro de 1999. A administragéo
baseada na opinido dos seus advogados, entende que a provisio constituida é suficiente para
suportar eventuais perdas nesse processo.

Processos trabalhistas e civeis

A Empresa possui diversos processos judiciais decorrentes de reclamagdes formuladas por
parte de ex-empregados. A administraga registrou em 2003, a débito de lucros acumulados a
provisio para fazer face as perdas classificadas como provéveis pelos seus assessores
jurfdicos.

10.

Foram dados, em garantia dos financiamentos em moeda nacional, estoques, bens do ativo
imobilizado e avais da diretoria no montante de R$ 23.210 (R$ 20.978 em 2004), e dos
financiamentos de importagdo, avais da diretoria e bens do ativo imobilizado no montante de
R$9.023 (R$ 5.042 em 2004).

8.Imposto de renda e contribuigao social

A conciliagéo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da

despesa de imposto de renda e social debitad: tad como
segue:
2005 2004
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicéo social 4316 107
Compensacéo prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social __(1.294) -
Base de célculo 3.022 107
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social
Pela aliquota fiscal combinada 1.027 36
Adices permanentes
Despesas nio dedutlveis 56 -
Outros B 1
Imposto de renda e contribuigéo social no resultado do exercicio 1.083 37
Aliquota ef 25% 35%
9. Provisgo para Contingéncias
A Empresa possui agdes judiciais e t e 6rgos
normal d , envolvendo questdes tributérias,

trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragio, com base em informagdes de seus
demandas trabalhist
referente as quantias relvlndlcadas constituiu proviso em montante considerado suficiente
para

assessores juridicos, andlise das
com 1t

a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2005, 6 de R$ 46.240
(R$ 45.816 em 2004, dividido nas seguintes classes de transagées:

b. Reserva de capital

Referente ao valor do incentivo fiscal do imposto de renda para as empresas localizadas na
regido nordeste do Pais que tiveram reconhecido o direito a isengdo do imposto de renda

c. Dividendos

0 estatuto social pr
aprovagao por Assembléia Geral Ordindria

os lucros o, ap6s

* no minimo 25%, ajustado na forma da Lei 6.404/76, para distribuigéo de dividendos aos
acionistas.

« Importancias necessarias, quando for o caso, para a formagéo de reserva e/ou retengdes nos
termos dos artigos 195 a 197 da Lei 6.404/76.

11. Instrumentos Financeiros

Os principais riscos de mercado a que a Empresa esta exposta na condugdo das suas
atividades sdo:

Risco de crédito

A politica de vendas da Empresa esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que
esté disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A seletividade de seus clientes, assim
como a diversificagéo de sua carteira de recebiveis e acompanhamento dos prazos de
financiamentos de vendas por segmento de negdcios, sio procedimentos que a Empresa
adota, . de modo a mir
parceiros comerciais.

ar seus

Risco de taxa de juros.

Este risco ¢ oriundo da possibilidads de a Companhia vir 8 incorrer em perdas por conta de

Tipo de acdes a de acdes taxas de juros, despesas
TILP ou CDI).
Agbes Ordinérias 23.195.159  picco de taxa de cambio
Acdes Preferenciais Os resultados da Empresa poderdo sofrer significativas variagdes decorrentes das oscilacdes
- Classe “A” 99.736  dastaxas dejuros e cambio.
- Classe “B" 9.546  0s instrumentos financeiros séo utilizados tanto para proteger as futuras exportagdes, como
_ Classe “C" 16.071  também reduzir os custos financeiros das operagdes de financiamentos em moedas
estrangeiras.
- Classe “D" 48.356
« Valor de mercado dos instrumentos financeiros.
- Classe “E” 1.743.356
Total das agdes preferenciais 017,065  OF velores contbeis, registrados em operacdo com empresas do grupo e empréstimos e
referentes aos financeiros constantes no balango patrimonal,
Total das acées 25.112.224  quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagéo em um

t

Classe "A"

Prioridade de recebimento de um dividendo fixo e néo cumulativo de 6% ao ano, calculado
sobre o valor do capital atribuido a estas acdes e tem direito de participar dos aumentos de

Prioridade na distribuigo de um dividendo e ndo cumulativo de 6% ao ano, calculado sobre o
valor do capital atribuido a estas agdes e prioridade no reembolso do capital em caso de
liquidagéo da Companhia.

Classe

Resgatéveis num prazo méximo de até 12 (doze) anos sem reducdo do capital social, mediante
constituicéo de reservas de resgate formada com base em 15% calculado sobre o lucro anual
ajustado e dividendos fixos prioritérios ndo cumulativos de 0,1% do lucro liquido ajustado,
respeitada a preferéncia das demais classes.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Parecer dos auditores independentes

Ackristas,Conseheiros e Distores de
PedraS.A. Fiagioe Tecelagem
Doimirs Gomn_AL

quando do it om igado dasertence il favorbvl o Emprees o e o e possvel e oo

sequentem reicio estdo a maior em

2622706 mit R4 17-626 il 2008) 1§ 5.080 (14 3707 il 2004 respocuvamente.

4. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos do assunto mencionado no pardgrafo 3, as demonstragées
financeres acima referides representam, adequadamente, am todos o sspectos elevante, 2 posisio
patrimonial iagao sultado
e e aperagoes o5 muagoesdo'sm paimon latds & on oroons o Splcacoes e sois rmuroos

Fiagdo e Tecelagem, de dezembro
do 2005, © a respectiva demonstrago do resultado, a mutagses do patrimonio liquido o das origens

sua Administragdo. Nossa responsabildade 6 a de expressar uma opiniGo sobre essas demonstracdes
financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acorda com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil @ compreendeu: fal o
plandjamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume do transagdes © os sistomas
comdsi o de cotroles nertos da Emprss; 1) 8 contatgdo.com base o ests, das evidsie o dos

el

na recuperagao do valor investido através de suas atividades elou no aporte de recursos dos acionistas

contladore, Confore menconado na nota expicatia 1 @ paneamento ssatégco de acuperselo oa
presa [mplementado nos ltmos xerccos vam spresentano malhoras o captal ciculnte lauido, na

geragio do recursos originados d: o percentual do luc

operacionsl. s demenssagses financeras nao ncluem henhum oSt relative  recuperacas o lassificasd

B ’

findo em 31 2004,

registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgads
-sumauvas contébeis mais rapresenttivas adotadas pela_administragio da Empresa, bem como o

3. Canforme nota explicativa n° 7 4s demonstragdes financeiras, a Empresa esté questionando judicialmente, o

desacordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, especificamente relacionadas a0 principio do
conservadorismo que estabelece que tal diferenca somente poderd deixar de ser reconhecida contabilmente,

20 do abril de 2006

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Jodo Bruno Cruz
Contador CRC 1SP076600/0-0

mercado ativo ou, na auséncia deste com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes
valores de mercado.

Nao pr

12. Cobertura de seguros.

2005,a
diversos para 0s bens do ativo imobilizado e para os estoques, por valores que a administracao
" d

13. Créditos tributarios a compensar

Em 31 de dezembro de 2005, a Empresa possuia créditos tributarios a compensar sobre os
seguintes valores-base:

R$
a. Prejuizos fiscais apurados até o exercicio de 2005 22.662
b. Base negativa de contribuicdo social 21.406

A compensagdo dos prejuizos fiscais e imposto de renda e da base negativa da contribuigao
social esté limitada & base de 30% dos lucros tributéveis anuais, gerados a partir do exercicio
de 1995, sem prazo de prescricdo
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